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NOTICIAS DE LA SEMANA

Internacional

Rendimientos de la deuda estadounidense en maximos de varios anos: £l rendimiento del bono del Tesoro a 10 ahos en EE. UU. subid por encima
del 52%, su nivel mas alto en casi dos décadas, impulsado por solidos datos macroecondomicos vy la firmeza del discurso de |la Fed. Este repunte ha
encarecido fuertemente |los costos del credito global y las tasas hipotecarias, aumentando la presion sobre la renta variable mundial.

Reunion bilateral y senales comerciales entre China y EE. UU.: En el marco de la Cumbre de la ONU realizada esta semana, delegaciones de
Washington y Pekin abrieron espacio para destrabar disputas bilaterales. Xi Jinping instd a una competencia economica "saludable y sin
confrontacion", lo que trajo un respiro temporal a la volatilidad de las materias primas dependientes de |a demanda asiatica.

Local

Financiamiento de EE.UU.: US EXIM propuso financiar hasta USD 6.000 M para Argentina LNG, proyecto liderado por YPF, Eni y XRG, con una
INnversion total estimada en USD 51.000 M. Ademas, se anuncio el Corredor Andes-Atlantico, con hasta USD 7.000 M de financiamiento estadounidense
para conectar proyectos mineros del NOA y Vaca Muerta con puertos atlanticos.

El riesgo pais argentino supero los 600 puntos, impulsado por |la caida de los bonos soberanos, en un contexto de tasas estadounidenses elevadas,
mMayor incertidumbre global y dudas sobre el financiamiento de los proximos vencimientos.

Salarios y actividad: Los salarios subieron 2,8% m/m en julio, superando la inflacion del 2,1%, aungue las ventas en supermercados cayeron 2,1% i.a. La
OCDE redujo su proyeccion de crecimiento para Argentina en 2026 al 2,6%, desde 2,8%.

Canje de LELINK: E| Tesoro logro una adhesion del 75% al canje, postergando vencimientos por aproximadamente USD 3.300 M.

Agro y consumo: Las exportaciones agroindustriales alcanzaron USD 37525 M en los primeros ocho meses, con volumenes 11% superiores a los de
2025. En contraste, el consumo masivo cayo 0,7% en agosto y acumula una baja de 2,7% en el ano.

FMI: Una mision técnica inicio la tercera revision del programa, evaluando las metas fiscales y de reservas. La aprobacion permitiria destrabar un
desembolso de USD 870 M.

Sector externo y fiscal: La balanza comercial registro un superavit de USD 2183 M en agosto, acumulando USD 18.249 M en el ano. El resultado fiscal
Mostro un superavit primario de ARS 1,99 billones y financiero de ARS 635.528 M.

Nueva emision - San Juan: La Provincia colocd un bono internacional por USD 600 M a 9 anos, con rendimiento de 9,875% vy cupdn de 9,55%. La
amortizacion sera en tres cuotas anuales entre 2033 y 2035.

EMAE: La actividad econdmica cayd 2,9% m/m desestacionalizado en julio, la mayor baja desde abril de 2020. La variacion interanual fue de -1,4%,
aungue el acumulado enero-julio se mantiene 1,7% por encima de 2025. Se destaco el crecimiento de mineria y canteras (+8,4% 1.a.), mieiras que
Comercio e Industria Manufacturera mostraron pajas de 5,1% vy 4,6%, respectivamente.
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RESUMEN DE MERCADO

== E\BI Global (eje der) == EMBI Argentina

25/09/2026 18/09/2026 30/12/2025 31/08/2026 Var. Semanal YTD (2)
2500 400
Tasas de Referencia /
2000 *
us 2y * 4,90% 4,74% 3,45% 4,35% 3,20% 12,53% 41,72% 300
us 10y * 5,16% 5,00% 4,13% 4,76% 3,32% 8,49% 25,05%
Riesgo Pais 611,00 525,00 569,00 514,00 16,38% 18,87% 7,38%
Tamar Privados (1) * 23,69% 23,25% 28,88% 24,69% 1,88% -4,05% A7,97% 1500
(1) Tasas calculadas como TNA (2) Variacion acumulada desde 200
principio de afio
1000
Délar A 3500- MULC 1.523,97 1.512,33 1.459,42 1.509,47 0,77% 0,96% 4,42%
Délar MEP 1.543,02 1.537.41 1.481,40 1.534,07 0,36% 0,58% 4,16% 100
Dolar CCL 1.617,42 1.594,92 1.505,13 1.596,72 1,41% 1,30% 7,46% 500
Canje 4,43% 3,94% 2,74% 4,25% 12,55% 4,29% 61,71%
Délar / Euro 1,14 1,15 1,17 1,16 -0,90% -2,04% -3,13%
DXY (Dollar Index) * 101,29 100,22 98,24 99,43 1,06% 1,87% 3,10% 0 0
2 * 0 0 - o,
Real / Dolar 5,19 5,14 5,48 5,18 1,01% 0,17% 5,20% 1/1/2024 1/7/2024 1/1/2025 1/7/2025 1/1/2026 1/7/2026

indices (USDC)

EVOLUCION PRECIO HISTORICO BRENT/WTI

América 150
Merval 1.822,92 1.890,03 2.005,91 1.895,26 -3,55% -3,82% -9,12%
S&P 500 (USA)* 767,18 761,69 687,01 767,05 0,72% 0,02% 11,67%
Nasdaq (USA)* 26.939,37 26.522,55 23.419,08 26.370,89 1,57% 2,16% 15,03%
DowJones (USA)* 51.349,98 51.682,64 48.367,06 53.185,90 -0,64% -3,45% 6,17% '1 :
Bovespa (Brasil)* 35.427,45 36.029,44 29.414,52 34.224,30 -1,67% 3,52% 20,44% 100
A
Europa
DAX (Alemania) 28.916,30 29.059,18 28.771,33 30.505,36 -0,49% -5,21% 0,50%
CAC 40 (Francia) 9.192,94 9.261,87 9.595,94 9.682,61 -0,74% -5,06% -4,20%
IBEX 35 (Espafa) 22.419,70 22.409,65 20.388,54 23.204,91 0,04% -3,38% 9,96% o

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.)* 483,70 478,74 383,58 468,63 1,04% 3,21% 26,10%
Maiz (USD/Ton.)* 207,28 207,58 173,42 202,66 -0,14% 2,28% 19,52% o
Trigo (USD/Ton.)* 259,30 262,15 187,47 273,90 -1,09% -5,33% 38,31% 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026
Petroleo WTI (USD/Barril)* 95,88 101,44 57,79 87,03 -5,48% 10,17% 65,91% == WT| == BRENT
Oro (USD/Onza Troy)* 4.277,98 4.376,91 4.346,20 4.448,29 -2,26% -3,83% 1,57%

*a la fecha habil anterior a la fecha del informe



INFLACION
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RESERVAS INTERNACIONALES

Compra de Divisas del BCRA en el MLC

B Compra mensual 2.596 13.489 '
2500 4 ™M Parcial (al 24/sep) G
- =§- Acumulado YTD _ 12000 g
()
9 2000 - S
1.500 1.471 =
2 1500 - 1.418 - 8000 £
— o
> - 6000 T
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= - 4000 g
500 o T
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2026

Compras netas en MLC (Ambito / Infobae). Ago: cerrado. *Sep: al 24/09/2026.

Reservas Internacionales del BCRA

52k -
Bl Cierre de mes
mm Parcial (al 24/sep)
50k -
48.845
48.191 48.257
O 48k -
0 46.905 el
s 46.240
= 46k - 45.683
44.873
44.427
44K
42k -
Ene Feb Mar Abr Ago
2026

Stock fin de mes (BCRA). Ago: cierre 31/08. *Sep: al 24/09/2026.
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CHEQUES Y CAUCIONES

== TNA Prom. == TEA

CAUCIONES EN ARS Y USD

CPD Avalados SGRS (ARS)

Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada
0-30 25,18% 28,31% 769.733.255 101
31-60 25,02% 27,77% 4.696.520.245 439
61-90 26,30% 29,01% 4.809.367.318 219
91-120 26,78% 29,25% 4.528.770.009 242
121-150 28,52% 30,93% 709.333.536 71

32,50%

30,00%

27,50%

25,00%

22,50%

20,00%

Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal 26,00% 259

3 ARS 20,59% 22,84% 6.153.507.928.057 24,00%

/ -
7 ARS 21,24% 23,61% 49.845.934.343 22,00%

/
14 ARS 21,70% 24,12% 5.368.418.568 20,00%
21 ARS 22,50% 25,05% 468.592.845 18,00%
31 ARS 23,22% 25,85% 4.270.811.903 16,00%

5 10 15 20 25 30
3 USD 1,58% 1,59% 1.095.743.519 ]
Plazo (dias)

== TNA Prom. == TEA

0-30

31-60 61-90 91-120 121-150

Plazo (dias) 8



TITULOS PUBLICOS

SOBERANOS EN DOLARES

Ticker

AO27

AO28

AL29

AL30

AO29

AN29

AL35

AE38

AlL41

GD29

GD30

GD35

GD38

GDA41
GD46

Maturity
29/10/2027
31/10/2028

9/7/2029

9/7/2030
31/10/2029
30/11/2029

9/7/2035

9/1/2038

9/7/2041

9/7/2029

9/7/2030

9/7/2035

9/1/2038

9/7/2041

9/7/2046

Prox. Vto
30/9/2026
30/9/2026
9/1/2027
9/1/2027
30/9/2026
30/11/2026
9/1/2027
9/1/2027
9/1/2027
9/1/2027
9/1/2027
9/1/2027
9/1/2027

9/1/2027

9/1/2027

TIR
4,3%
11,1%
9,5%
10,5%
12,6%
12,9%
12,2%
12,7%
12,3%
7,1%
8,5%
10,8%
10,7%

10,8%

10,4%

Duration
1,0
2,0
1,5
1,9
2,8
2,8
5,3
4,4
5,6
1,5
1,9
5,4
4,5

5,8

6,2

Precio
102,35
92
53,29
54,19
85,28
86,8
69,82
72,7
64,41
55,06
56,12
74,8
78,77

69,45

64,46

Var.semanal
0,6%
-2,4%
-1,4%
-1,5%
-5,5%
-4,7%
-6,4%
-5,7%
-5,6%
-2,7%
-1,1%
-3,2%
-3,5%

-3,9%

-3,2%

TIR

15,0%

12,5%

10,0%

7,5%

5,0%

2,5%

® i
A0
AL29
® Gb30
GD29
@
1.0 20

3,0

4,0

DURATION

o—
AE38)

GD38

BOPREAL

Ticker

BPOB?7

BPOC7?7

BPOD7

BPOAS8

Maturity

31/10/2027

31/10/2027

31/10/2027

31/10/2028

31/10/2028

Prox. Vto

31/10/2026

31/10/2026

31/10/2026

31/10/2026

31/10/2026

TIR

2,8%

3,0%

2,6%

10,0%

8,8%

Duration

0,8

0,8

0,8

2,0

2,0

Put Afip

30/4/2027

30/4/2028

TIR Afip

2,1%

10,0%

Duration Afip

0,6

1,5

Precio

103,85

103,75

104,05

90,66

90,70

Var.semanal

-1,0%

-0,7%

-0,1%

-2,8%

-3,3%

5,0

ALZALT - @
GD35GD41 p a6

6,0



TITULOS PUBLICOS

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
X30S6 30/9/2026 30/9/2026 0,1% 0,1 117,43 -0,3%
TZXO06 31/10/2026 30/10/2026 3,1% 1,1 174,39 -0,1%
TX26 9/11/2026 9/11/2026 4,8% 1,4 748,30 -0,4%
X30N6 30/11/2026 30/11/2026 3,8% 2,1 126,45 -0,3%
TZXD6 15/12/2026 15/12/2026 3,7% 2,6 307,40 0,1%
X29E7 29/1/2027 29/1/2027 4,2% 4,1 101,56 -0,3%
TZXM7 31/3/2027 31/3/2027 4,9% 6,1 226,85 -0,7%
TZXA7 30/4/2027 30/4/2027 7,2% 7,1 123,65 -2,2%
TZXY7 31/5/2027 31/5/2027 5,5% 8,2 122,80 -1,8%
TZX27 30/6/2027 30/6/2027 5,3% 9,2 403,00 -2,7%
TZXS7 30/9/2027 30/9/2027 6,8% 12,2 108,70 -1,1%
TX28 9/11/2028 9/11/2026 8,7% 12,7 1759,00 -0,7%
TZXO07 29/10/2027 29/10/2027 7,0% 13,2 98,60 -1,3%
TZXD7 15/12/2027 15/12/2027 8,6% 14,8 280,30 -1,0%
TZXM8 31/3/2028 31/3/2028 9,9% 18,3 100,75 -1,2%
TZX28 30/6/2028 30/6/2028 10,4% 21,4 352,25 -1,3%
TZXS8 29/9/2028 29/9/2028 10,4% 24,4 95,15 -1,9%
TZXD8 15/12/2028 15/12/2028 10,4% 27,0 85,25 -1,9%
TZXM9 28/3/2029 28/3/2029 10,7% 30,4 90,00 -2,1%
DICP 30/12/2032 31/12/2026 10,7% 36,9 48560,00 -1,5%
PARP 30/12/2038 30/9/2026 10,5% 75,9 34635,00 -0,8%
TXMJ8 30/6/2028 30/6/2028 6,0% 21,4 100,00 -1,4%
TXMDS8 15/12/2028 15/12/2028 6,1% 27,0 94,50 -1,3%
TXMJ9 29/6/2029 29/6/2029 7,0% 33,5 93,35 -1,5%
TXMD9 14/12/2029 14/12/2029 7,0% 39,1 86,60 -1,7%

10

12,5%
10,0% o & o vw ¢ ¢
® O __  TzX2TZXSTZzXD8IZXM9 DICP
v 7,5% & s | Ieun
— TXZZXD7
50% ¢  ZXA7® 117507
-8 150
2,5% ,E%ﬁxz%%x '
TZXG6"°
0,0% ®
0,0 10,0 20,0 30,0
DURATION
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio  Var.semanal
D30S6  30/9/2026 30/9/2026  48,5% 0,1 152220,00  0,4%
D3006  30/10/2026 30/10/2026  5,0% 1,1 151900,00  0,6%
D30N6  30/11/2026 30/11/2026  4,5% 2,1 151400,00  0,8%
D15E7  15/1/2027 15/1/2027  3,5% 3,6 151000,00  0,7%
D31M7  31/3/2027 31/3/2027  4,4% 6,1 149250,00  0,8%
D10Y7  10/5/2027 10/5/2027  2,8% 7.5 150000,00  0,0%
TZV27  30/6/2027 30/6/2027  5,0% 9,0 147000,00  0,4%
TZV28  30/6/2028 30/6/2028  10,5% 21,4  128000,00  -0,3%
TZVD8  15/12/2028 15/12/2028  11,0% 27,0 120950,00  -0,6%




TITULOS PUBLICOS

DURATION

32,9%
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal 30.0% S ()
$30S6 30/9/2026 30/9/2026 21,6% 0,0 117,41 0,3% e @
TO26 17/10/2026 17/10/2026 28,6% 0,1 106,35 0,2% n— ® e ® T30A7 191Y/ e
$1606 16/10/2026 16/10/2026 26,1% 0,0 104,08 0,2% . ’ T026 © @ 115829E7
$3006 30/10/2026 30/10/2026 24,4% 0,1 132,71 0,0% = o - -
S13N6 13/11/2026 13/11/2026 26,8% 0,1 106,42 -0,1% = .8’1"606.313'“830N6
S30N6 30/11/2026 30/11/2026 26,6% 0,2 124,71 0,2%
T15E7 15/1/2027 15/1/2027 28,1% 0,3 149,62 -0,9% 22,5% S3006
S29E7 29/1/2027 29/1/2027 28,5% 0,3 102,63 -0,3% ”
T30A7 30/4/2027 30/4/2027 29,9% 0,6 134,99 -0,7% 20,0%
T31Y7 31/5/2027 31/5/2027 30,3% 0,7 126,88 -1,1% 0,0 0,3 0,5 0,8
T30J7 30/6/2027 30/6/2027 29,5% 0,8 128,45 -0,7%
TY30P 30/5/2030 30/11/2026 31,0% 2,3 110,80 -1,4% DLERAHION
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal 40,0% [ - @
TTD26 15/12/2026 15/12/2026 26,9% 0,2 171,40 0,4% ® .__9,- — Y ®
TMF27 26/2/2027 26/2/2027 28,9% 0,4 123,65 -0,2% — - F2/8/ MG25TXMDS T™XMJg  TXMD9
TML27 30/7/2027 30/7/2027 30,4% 0,8 109,20 -0,5% ’ 2 TXMJ8
TMG27 31/8/2027 31/8/2027 28,5% 0,9 120,00 1,4% - TMVES
TMF28 25/2/2028 25/2/2028 37,7% 1,4 110,00 -1,1% ¥  30.0% @
TMG28 31/8/2028 31/8/2028 38,3% 2,0 107,90 -0,8% = ® - TML.7
TMVES 31/1/2028 31/1/2028 35,5% 1,4 141690,00 -0,9% . TM Fo7 TM2G -
TXMJS 30/6/2028 30/6/2028 37,3% 1,8 100,00 -1,4% 25’O%TTD26
TXMDS 15/12/2028 15/12/2028 38,1% 2,2 94,50 -1,3%
TXMJ9 29/6/2029 29/6/2029 38,6% 2,8 93,35 -1,5% 20.0%
TXMD9 14/12/2029 14/12/2029 39,3% 3,3 86,60 -1,7% 0,5 1,0 15 20 25 3.0
TXMJO 28/6/2030 28/6/2030 39,3% 3,8 83,48 -1,7%



OBLIGACIONES NEGOCIABLES HARD DOLLAR
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FUTUROS DE DOLAR ROFEX

DOLAR Y ROFEX

TICKER Vencimiento Precio Var. Semanal Tasa directa TNA Implicita plazo Open Interest Volumen diario
DLR/SEP26 30/09/2026 1531,00 0,5% 0,4% 26,3% 30,0% 0,4% 1.258.031 223.157
DLR/OCT26 30/10/2026 1556,00 0,4% 2,0% 20,9% 22,9% 1,6% 1.289.381 69.280
DLR/NOV26 30/11/2026 1583,00 0,4% 3,8% 20,8% 22,7% 1,7% 487.744 16.178
DLR/DIC26 30/12/2026 1611,00 0,4% 5,6% 21,3% 23,0% 1,8% 474.631 37.398
DLR/ENE27 29/01/2027 1641,50 0,6% 7,6% 22,0% 23,7% 1,9% 134.505 4.571
DLR/FEB27 26/02/2027 1668,50 0,5% 9,4% 22,2% 23,7% 1,6% 183.765 3.736
DLR/MAR27 31/03/2027 1697,50 0,4% 11,3% 22,0% 23,2% 1,7% 165.168 12.805
DLR/ABR27 30/04/2027 1726,50 0,3% 13,2% 22,2% 23,1% 1,7% 55.397 10.343
DLR/MAY27 31/05/2027 1759,00 0,3% 15,3% 22,5% 23,3% 1,9% 47.988 2.658

DLR/JUN27 30/06/2027 1797,00 0,5% 17,8% 23,4% 24,0% 2,2% 11.905 1.998
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BRECHA DOLAR OFICIAL/MEP

EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE TC Real Bilateral ARG vs BRL al TC Oficial
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INDICE MERVAL EN DOLARES CABLE
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EVOLUCION CEDEARS DE ETFS EN ARS

Cedear de ETF Var % ARS

75,00% SPYm.BA 35,33%

DIAm.BA 29,90%

XLFm.BA 19,24%

50,00% EWZm.BA 45,47%

QQQm.BA 43,99%

ARKKm.BA 30,08%

25 00% XLEm.BA 62,34%

EEMm.BA 48,27%

CCL 9,99%
0,00%
-25,00%
-50,00%

-75,00%
1/11/2025 1/1/2026 1/3/2026 1/5/2026 1/7/2026 1/9/2026

SPY == DA w= X|F == FWZ == QQQ == ARKK == XLE == EEM 6


http://spym.ba
http://diam.ba
http://xlfm.ba
http://ewzm.ba
http://qqqm.ba
http://arkkm.ba
http://xlem.ba
http://eemm.ba

Panel Lider Merval

YPFD

ALUA

BBAR

BMA

BYMA

CEPU

COME

CRES

ECOG

EDN

GGAL

LOMA

METR

PAMP

SUPV

TGNO4

TGSU2

TRAN

TXAR

VALO

YPFD

2.893.750,70

842,50

7.135,00

11.140,00

252,00

2.022,00

39,65

2.053,00

2.612,50

1.738,00

6.285,00

3.000,00

2.370,00

5.050,00

2.364,00

3.575,00
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3.047,50
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545,50

8.430,00

MERVAL

Var % Diaria
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554.478,00
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ETF MSCI Argentina

FRANCES

MACRO

CRESUD

EDENOR

GP FIN GALICIA

PAMPA

GPO SUPERVIELLE

TELECOM

TRAN GAS DEL SUR

TENARIS

YPF

IRSA

CENTRAL PUERTO

TERNIUM ARG

CORP AMERICA

LOMA NEGRA

MERCADO LIBRE

88,71

13,22

68,86

12,74

21,38

39,01

78,12

7,32

13,10

26,66

55,59

52,28
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72.348,00
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36.830,00
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71.766,00
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18.086,00

35.499,00
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CEDEARS

Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

AAPL 27.600,00 1,8% 3,0% 33,2% 51.972,00
TSLA 40.180,00 -1,5% 3,4% -13,4% 71.279,00
PBR 32.980,00 -2,1% -0,5% 92,0% 56.811,00
BABA 19.720,00 -1,0% -2,0% -20,3% 14.626,00
GE 66.175,00 2,2% 5,5% 11,8% 8.223,00
MSFT 27.820,00 4,0% 5,7% 13,2% 273.375,00
GLD 12.760,00 0,6% -0,6% 4,9% 137.162,00
VALE 11.050,00 1,0% -2,9% 13,9% 54.116,00
VIST 36.500,00 -0,8% -5,1% 49,2% 192.007,00
AMZN 2.815,00 0,2% -0,2% 14,9% 1.354.493,00
BBD 5.555,00 1,2% 1,5% 31,0% 33.169,00
GOOGL 9.620,00 0,4% -0,3% 17,0% 978.527,00
MCD 15.990,00 -0,1% -3,5% -17,1% 114.698,00
NFLX 2.404,00 -0,7% 0,6% -19,5% 255.872,00
META 50.675,00 -3,1% 14,7% 20,3% 402.466,00
KO 28.500,00 0,0% 0,9% 36,2% 24.397,00
BRKB 37.220,00 0,3% 0,4% 6,7% 17.528,00 -‘ 9

BIOX 593,50 -1,6% 3,1% -70,6% 62.596,00
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