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EMISIONES DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS @ FIRST

CAPITAL GROUP

Detalle de Fideicomisos Financieros
- Ultimas 6 semanas-

. Mo_nto . ) Rend. Oferta
Fideicomisos Financieros FF:?srtt/l;:;A C';?g::cciign Moneda auto(giado xlglr—‘“/ci CT;USF;OE (\_1_?\:;) Calificacion PyME | Margen de | Esperado Esperad’o %‘Xgﬁig Rez:lozfedsa/v
millones (TNA 30 dias) Ofrecidos

T N I (N (N (U N U I I (U U I — I ——

Megabono 307 @ 7\ 17/04/24 AR$ 3.864,6 3.787,3 3,5 Y, B +1% (60% - 110%)  FixScr S.A. = AAA 69,90% 80,07% 60,28% -1,03% 3,32
Cuotas Cencosud XXXII ﬁ YA 24/04/24 AR$ 2.779,7 2.182,9 2,3 \% B + 3% (60% - 100%) FixScr S.A. AAA 72,88% 76,93% 58,43% -2,38% 3,46
Waynimévil V 7A 25/04/24 AR$ 476,7 371,7 4,5 \% B + 1% (50% - 125%) FixScr S.A. Al 67,36% 84,39% 62,78% 1,78% 2,33
Consubond 187 7\ 26/04/24 AR$ 3.473,3 3.262,8 2,7 \% B + 1% (50%- 100%) FixScr S.A. AAA 52,00% 60,49% 48,25% -8,25% 3,06
Diesel Lange 2 29/04/24 US$ 1,7 1,4 2,9 F 3,00% FixScr S.A. AAA 9,93% 9,93% 9,51% - 1,77
Megabono Credito 298 & 7y 29/04/24 AR$ 6.885,6 6.747,9 3,4 Y, B +1% (50% - 100%)  FixScr S.A. = AAA 54,00% 63,60% 50,25% -0,44% 2,08
Mercado Crédito Consumo XXXII 10/05/24 AR$ 21.999,9 17.049,9 7,0 \% B + 2% (25% - 80%) FixScr S.A. AAA 30,80% 50,73% 41,74% 1,61% 1,30
Pareto 4 ﬁ 7A 17/05/24 AR$ 712,1 707,1 2,7 \% B + 1% (45% - 85%) Moody's A-1 52,00% 52,00% 42,61% 10,55% 2,33
Megabono 309 L TIVAN 20/05/24 AR$ 5.167,9 5.116,2 4,3 \% B + 1% (30% - 70%) FixScr S.A. AAA 35,00% 42,85% 36,19% 4,13% 2,65
Payway Cobro Acelerado | 7\ 21/05/24 AR$ 3.039,9 3.024,7 5,2 \% B + 1% (30% - 75%) FixScr S.A. AAA 26,54% 37,90% 32,57% 0,63% 2,54
Mercado Crédito XXl 21/05/24 AR$ 6.998,2 5.213,7 7,7 \% B + 2% (15% - 70%) FixScr S.A. AAA 17,00% 38,96% 33,36% 1,42% 2,31
Mis XXVII & 7\ 24/05/24 AR$ 591,0 340,5 3,8 \% B + 1% (25% - 75%) FixScr S.A. AAA 38,00% 46,09% 38,51% 7,89% 2,23

Rendimiento esperado considerando la tasa BADLAR constante durante la vida del VDFA.
Tasa BADLAR considerada del dia de la colocacion.

2024 FIRST Capital Group

Fuente: elaboracién propia en base a informacion de la Comisién Nacional de Valores



CURVA DE RENDIMIENTO DE BONOS SENIOR @ FIRST

CAPITAL GROUP

Fideicomisos: Bonos A en pesos Yield Curve
- Ultimas 6 semanas -

ST RO ot
90% -
80% - 1 Megabono 307 3,5 60,28% 17/04/24
. o 2 Cuotas Cencosud XXXII 2,3 58,43% 24/04/24
S 0% 2 1 f 3 Waynimévil V 45 62,78% 25/04/24
§ 60% 1 ¢ 5’ 4 Consubond 187 2,7 48,25% 26/04/24
< 50% 1 . * 6 5 Megabono Credito 298 3,4 50,25% 29/04/24
= 40% - o7 PUNEE 9 * 10 6 Mercado Crédito Consumo XXXII 7,0 41,74% 10/05/24
© 30% | ¢ . - 7 Pareto 4 2,7 42,61% 17/05/24
8 Megabono 309 43 36,19% 20/05/24
20% 1 9 Payway Cobro Acelerado | 52 32,57% 21/05/24
10% - 10 Mercado Crédito XXII 7.7 33,36% 21/05/24
0% ‘ ‘ ; ; ‘ ‘ . 11 Mis XXVII 3,8 38,51% 24/05/24
1,5 25 35 45 55 6,5 75 85

Duration (meses)
Rendimiento esperado considerando la tasa BADLAR constante durante la vida del VDFA.
Tasa BADLAR considerada del dia de la colocacion.

Nota 1: La emisién de Diesel Lange 2 presentd rendimientos de 9,51% (TNA 30 dias)

Fuente: elaboracién propia en base a informacion de la Comisién Nacional de Valores
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Tasa BADLAR /R.E (TNA 30 dias)

CURVA COMPARATIVA VERSUS TASA BADLAR @ FIRST

CAPITAL GROUP

Fideicomisos: comparativo versus tasa BADLAR
- Ultimas 6 semanas -

Fecha Rend. Esperado Tasa BADLAR Spread

100% - Fideicomiso Financiero

Colocacion (TNA 30 dias) (%) s/BADLAR
90% - 1 Megabono 307 17/04/24 60,28% 61,3% -1,03%
80% 2 Cuotas Cencosud XXXII 24/04/24 58,43% 60,8% -2,38%
3 Waynimovil V 25/04/24 62,78% 61,0% 1,78%
70% I — 4 Consubond 187 26/04/24 48,25% 56,5% -8,25%
5  Megabono Credito 298 29/04/24 50,25% 50,7% -0,44%
60% - 6 Mercado Crédito Consumo XXXII 10/05/24 41,74% 40,1% 1,61%
7  Pareto 4 17/05/24 42,61% 32,1% 10,55%
50% 1 8  Megabono 309 20/05/24 36,19% 32,1% 4,13%
20% | 9  Payway Cobro Acelerado | 21/05/24 32,57% 31,9% 0,63%
10  Mercado Crédito XXII 21/05/24 33,36% 31,9% 1,42%
30% it 11 Mis XXVII 24/05/24 38,51% 30,6% 7,89%
8 Q25 " 9222l IRE8S 68 & T

Rendimiento esperado considerando la tasa BADLAR constante durante la vida del VDFA.
Tasa BADLAR considerada del dia de la colocacion.

—Tasa BADLAR ¢ Rend. Esperado (TNA 30 dias)
Nota 1: La emisién de Diesel Lange 2 presentd rendimientos de 9,51% (TNA 30 dias)

Fuente: elaboracién propia en base a informacién de la Comisién Nacional de Valores
2024 FIRST Capital Group 3



Régimen General
- Ultimas 6 semanas -

Emisor Serie / Clase SEElE de Moneda OIS Tipo de Bono Resultado de colocacién Duration Calificacion Info_rmamon
colocacion Colocado ((EEES)) adicional
I R I I R I I A N

Tecpetrol S.A 7 18/04/24 uUs$ 120.000.000 ON Fija 5,98% 22,9 AAA Hard Dollar
iéfiggci';igomem'a" Inmobiliaria, Financiera y XLV 18/04/24 US$ 10.199.068 ON Fija 6,00% 276 AA+ Hard Dollar
Oiltanking Ebytem S.A Il 22/04/24 uss$ 32.947.113 ON Fija 7,00% 32,8 AA Hard Dollar
Credicuotas Consumo S.A. VIl 22/04/24 AR$ 9.302.661.529 ON Badlar + Margen 5,00% 9,7 A2
Capex S.A VIl 25/04/24 Uss 47.354.472 ON Fija 5,95% 24,5 AA Hard Dollar
Pan American Energy S.L 31 25/04/24 uUss$ 400.000.000 ON Fija 8,50% 84,0 AAA Hard Dollar
Vista Energy Argentina S.A.U XXIlII adicionales 30/04/24 Uss$ 32.202.616 ON Fija 6,50% 31,2 AAA Hard Dollar
Vista Energy Argentina S.A.U XXIV 30/04/24 Uss$ 46.561.789 ON Fija 8,00% 44,2 AAA Hard Dollar
Empresa Distribuidora De Electricidad De | 02/05/24 UVA 31.928.347 ON Fija 5,00% 23,0 A
Mendoza S.A.
Empresa Distribuidora De Electricidad De I 02/05/24 ARS$ 6.607.014.279 ON Badlar + Margen  7,00% 10,0 A2
Mendoza S.A.
Agronorte S.R.L 1 02/05/24 AR$ 1.052.531.200 ON Badlar + Margen ' 3,00% 11,8 SIC
Agronorte S.R.L 2 02/05/24 USs$ 425.300 ON Fija 6,00% 15,2 SIC Dollar Linked
Inversora Juramento S.A \% 02/05/24 AR$ 30.000.000.000 ON Badlar + Margen ~ 5,00% 10,1 A-
CFN S.A. A 06/05/24 AR$ 5.956.679.000 ON Badlar + Margen ~ 7,00% 9,0 A2
Newsan S.A 21 07/05/24 AR$ 13.060.705.426 ON Badlar + Margen 6,00% 10,3 A-1
Pampa Energia S.A Adicional 20 10/05/24 Uss$ 52.524.741 ON Fija 6,00% 21,4 AA+ Hard Dollar
Celulosa Argentina S.A 18 14/05/24 US$ 34.873.114 ON Fija 9,25% 22,7 BBB+ Hard Dollar
Celulosa Argentina S.A 19 14/05/24 AR$ 4.533.448.945 ON Badlar + Margen 6,99% 10,2 A2
YPF S.A. XXIX 23/05/24 Uss 177.717.716 ON Fija 6,00% 22,8 AAA Hard Dollar
ggg;rgcA'O” Mediterranea S.A. y Central Térmica XXXI 24/05/24 uSs$ 38.800.620 ON Fija 12,50% 22,9 A Hard Dollar
Banco Comafi S.A I 24/05/24 Us$ 10.750.000 ON Fija 1,00% 6,0 AA Hard Dollar
Banco Comafi S.A 1] 24/05/24 US$ 23.140.000 ON Fija 1,00% 6,0 AA Hard Dollar

Fuente: elaboracién propia en base a informacion de la Comisién Nacional de Valores
2024 FIRST Capital Group 4



EMISIONES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES e FIRST

CAPITAL GROUP

Régimen PyME CNV / Garantizada

- Ultimas 6 semanas -

. : Fechade Monto o . .. _[Duration e Informacion
Emisor Serie / Clase - Moneda Régimen de Informacién Resultado de colocacion Calificacion .
colocacion Colocado (meses) adicional

Liliana S.R.L 1 25/03/24 AR$ 2.500.000.000 ON PYME CNV GARANTIZADA Margen -1,00% 13,5 S/IC
Compafiia TSB S.A | 10/04/24 AR$ 1.900.000.000 = ON PYME CNV GARANTIZADA Margen -0,25% 9,0 S/IC
Autotransportes Andesmar S.A | 15/04/24 AR$ 600.000.000 ON PYME CNV GARANTIZADA Margen -2,50% 15,0 S/C
Meridiano Norte S.A Il 18/04/24 AR$ 700.000.000 | ON PYME CNV GARANTIZADA Margen 0,00% 12,8 SIC
Grlas San Blas S.A | 18/04/24 AR$ 3.000.000.000 ON PYME CNV GARANTIZADA Margen 0,99% 12,7 S/C
Segufer S.A I 19/04/24 AR$ 212.000.000 ' ON PYME CNV GARANTIZADA Margen 2,60% 11,6 S/IC
Promedon S.A. | 22/04/24 AR$ 2.272.205.378  ON PYME CNV GARANTIZADA Margen -0,10% 14,2 S/IC
Promedon S.A. Il 22/04/24 uUss$ 261.858 | ON PYME CNV GARANTIZADA Fija 1,00% 20,9 S/C Dollar Linked
Produsem S.A Il 25/04/24 Us$ 1.200.000 | ON PYME CNV GARANTIZADA Fija 5,43% 20,2 S/IC Dollar Linked
Surcos S.A Xl 29/04/24 AR$ 2.693.750.000 ON PYME Margen 7,00% 117,0 A-
Ratto Hermanos S.A.C.F.A 2 07/05/24 AR$ 1.318.624.950 PYME CNV GARANTIZADA Margen 1,49% 15,8 SIC
Meranol S.A.C.1. 25 10/05/24 AR$ 1.700.000.000 ON PYME CNV Margen 10,00% 12,1 A-
Agro de Souza S.A | 17/05/24 AR$ 587.584.406 PYME CNV GARANTIZADA Margen 5,00% 14,4 S/IC
Agro de Souza S.A Il 17/05/24 Us$ 336.625 PYME CNV GARANTIZADA Fija 7,00% 22,6 S/IC Dollar Linked
Tecnovax S.A | Adicional 22/05/24 AR$ 2.524.900.000 ON PYME Margen 5,00% 7,0 A-
Tecnovax S.A Il Adicional 22/05/24 US$ 2.368.500 ON PYME Fija 0,00% 25,7 A- Dollar Linked
Fuente: elaboracién propia en base a informacién de la Comisién Nacional de Valores 5
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Margen de Corte

Yield Curve Régimen General
- Ultimas 6 semanas -
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Fuente: elaboracién propia en base a informacion de la Comisién Nacional de Valores
2024 FIRST Capital Group
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Emisor

Credicuotas Consumo S.A.

Empresa Distribuidora De Electricidad De Mendoza
S.A.

Agronorte S.R.L
Inversora Juramento S.A
CFN S.A.

Newsan S.A

Celulosa Argentina S.A

Duration
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CURVA DE RENDIMIENTOS EN DOLARES @ FIRST

CAPITAL GROUP

Yield Curve Régimen General (Hard Dollar)

- Ultimas 6 semanas -

14% -

11 . Duration Rend. Esp. (TNA Fecha
Emisor . iy
1% | * (meses) 30 dias) Colocacion

1 Tecpetrol S.A 22,92 5,98% 18/04/24

0% | 5 g;er;,:gci;iaComermal, Inmobiliaria, Financiera y 27.60 6.00% 18/04/24
wn

S 3 Oiltanking Ebytem S.A 32,76 7,00% 22/04/24

QS 8% 4 Capex S.A 24,48 5,95% 25/04/24

% 5 Pan American Energy S.L 84,00 8,50% 25/04/24

= 6 Vista Energy Argentina S.A.U 31,20 6,50% 30/04/24

ui % 1 7 Vista Energy Argentina S.A.U 44,16 8,00% 30/04/24

© 8 PampaEnergia S.A 21,36 6,00% 10/05/24

= 40 9 Celulosa Argentina S.A 22,67 9,25% 14/05/24

10 YPF S.A. 22,79 6,00% 23/05/24

2o, | Generacion Mediterranea S.A. y Central Térmica Roca 22.89 12,50% 24/05/24

o 11 S.A
132 12 Banco Comafi S.A 5,95 1,00% 24/05/24
0% 13 Banco Comafi S.A 5,95 1,00% 24/05/24

0,00 10,00 20,00 30,00 40,00 50,00 60,00 70,00 80,00 90,00

Duration (meses)

Fuente: elaboracién propia en base a informacién de la Comisién Nacional de Valores
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PROXIMAS EMISIONES age FTRST

CAPITAL GROUP

Fideicomisos Financieros

Fechade Tasa Calificacion

Fideicomiso Financiero colocacion Moneda Monto Emisién PyME VDE A VDE A Comentarios
Elebar VI 27/05/24 AR$ 1.167.578.000 No B + 1% (30% - 75%) Al+
Grancoop Créditos | 28/05/24 AR$ 344.026.082 No B + 1% (80% - 140%) AA

Obligaciones Negociables

. Serie / Fechade Monto . Plazo |Calificaci|lnformacién
Emisor P Moneda Tipo de Bono Tasa . .
Clase colocacion Total NESES on adicional

John Deere Credit Compafiia V/N por hasta US$ 25 M, ampliable por hasta

Financiera S.A. H 27105124 Uss US$ 50 M en conjunto con clase 12 ON Fija 0% [24meses AA Hard dollar
OISy e MEmSSEMRG oo B e A
Ge(r;::]atlrc;cl')?r gcreT]?iCtaer l;%rézass.'-:\- y XXXI] 28/05/24 usg VYN pt?;gisgamu(fn$clc>?1 jwﬁtiﬂggagfsgoézhwa ON Fija 0% 24meses A Hard dollar
Conrn NI SR | | oy oo | es | WSISRUSTMamimemian oy B g e s
Generacion Mediterranea SA.y - iy | 280524 | UVA VIN por hasta US$ 20 M ON Fija =~ 5% 24meses A UVA

Central Térmica Roca S.A.

Fuente: elaboracién propia en base a informacién de la Comisién Nacional de Valores
2024 FIRST Capital Group 8



Sebastian Alberio Ramiro Tersse Marisa Vitali Carina De Lorenzo Juan Duperreé Cristian Huayra

Senior Manager Senior Manager Senior Manager Manager Manager Deputy Manager

sebastian.alberio@firstcapital.group ramiro.tersse@firstcapital.group marisa.vitali@firstcapital.group carina.delorenzo@firstcapital.group juan.duperre@firstcapital.group cristian.huayra@firstcapital.group

Nuestro Equipo

P I R S T FIRST CORPORATE FINANCE ADVISORS 5.A.

APITA BUENOS AIRES BUENOS AIRES ROSARIO
AL GROUP
25 de Mayo 596 - Piso 20 Ortiz de Ocampo 3302 - Modulo 1 - Madres de Pza. 25 de Mayo 3020 - P.3
C1002ABL Ciudad de Buenos Aires PB - Oficina 2 520135W]| Rosario
(+54 11) 5256 5029 C1425DSV Ciudad de Buenos Aires (+54 341) 527 3375

(+54 11) 5235 1032

FIRST CAPITAL MARKETS 5.A.
Ortiz de Ocampo 3302 - Méodulo 1 -
P2 - Oficina 15

C1425D5Y Ciudad de Buenos A
(+54 11) 5239 1032

ires

(*) FIRST Capital Markets 5.A.
Agente de Megociacion registrado bajo el N® 532 de la CHV.
Agente de Administracion de Productos de Inversion Colectiva de Fondos Comunes de Inversion registrado bajo el N® 49 de la CNV.



